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PANORAMA DE MERCADO

O fato mais importante em novembro, em termos de impacto nos mercados foi o fim do pleito

eleitorgl nos EUA, com a vitéria de Donald Trump. O aspecto~mais rngrcante foio dom|'~nio 1,00%  0.79% 0.72% 0,79%
republicano nas duas casas do Congresso. Com esta questao definida, as especulagodes se ! 9 2

dao emtorno de quais e em que grau as medidas prometidas serdo implementadas. A tese 0.50% 0.25% 0 220 0,33%

em voga é de que devera haver uma pressao por impostos mais baixos, politicas comerciais e ’ ’ ’ v

de imigracéo mais protecionistas e alguma desregulamentagao governamental, politicas 0.00% [ ] I -

que, se por um lado podem impulsionar o crescimento econémico e o investimento yoY70

empresarial, também podem levar a uma inflagdo mais alta e a um déficit maior. De fato, o o

que se observou durante o més foi o aumento das taxas das treasuries e valorizagéo das -0,50% -0,31% -0,36%

acoes do S&P 500. O destaque foi a agdo da Tesla que subiu mais de 38%, seguido de Netflix,

com alta de mais de 17%. O S&P 500 como um todo, subiu 5,7%. -1,00%

Na direcao oposta, os ativos brasileiros sofreram com o aprofundamento da crise fiscal. -1,50%

Houve excessiva demora do governo no anuncio do pacote de corte de gastos, que so saiu no

final do més. O que foi apresentado pelo ministro Haddad, ndo surpreendeu o mercado. De -2,00%

maneira geral, foi considerado um pacote insuficiente para as necessidades do momento. O

ponto que gerou maior controveérsia foi o anuncio da faixa de isengéo do IR, que passaria para -2,50%

R$ 5.000/més, provocando uma perda de arrecadagéo da ordem de R$ 40 bilhdes a partir de

2026. Essa mudanga devera ser compensada com uma complementacéo de aliquota de IR -3,00%

para rendas acima de R$ 50 mil/més. A desconfianga dos investidores se d4 pela tramitagéo -2,91%
do tema no Congresso e principalmente pela incerteza da aprovagao da arrecadacgéao -3,50%

compensatoria, o que culminaria com maior déficit. Nesse cenario, houve forte aumento dos
juros futuros, sendo que o mercado passa a precificar altas seguidas na Selic, que podera
voltar ao nivel de 14%. A bolsa brasileira, medida pelo IBrX, recuou mais 3% em novembro,
acumulando uma performance negativa de 5,6% no ano.
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Com o cenario ainda conturbado, as rentabilidades dos Perfis Moderado e Agressivo foram
afetadas, sendo que o Agressivo apresentou performance negativa. O foco estara agora na Plano CD Plano Suplementar Tefers de mamcede
politica monetaria sob o comando de Gabriel Galipolo, na tramitagdo das propostas no
Congresso, bem como, nas medidas que serdo adotadas pelo novo Governo nos EUA.
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Plano CD

Evolugcdo Mensal Acumulada 2024

9,47%
8,69%

7,76%

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Conservador 0,97% 0,79% 0,86% 0,69% 0,90% 0,74% 0,93% 0,86% 0,75% 0,86% 0,72% 9,47%
Moderado -0,13%  0,86% 0,74% -0,45%  0,47% 0,91% 1,60% 1,74% -0,21% 0,43% 0,25% 6,37%

Agressivo -0,94%  1,05% 0,71% -1,12% 0,02% 1,20% 2,13% 2,58% -1,02% 0,11% -0,31% 4,43%

Novembro/2024

Perfil Conservador positivo,
impactado pela marcacao a mercado
dos juros longos.

Perfis Moderado e Agressivo

impactados pela marcacéo a

mercado dos juros longos e pelo
desempenho da bolsa brasileira.
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Plano CD Novembro/2024

Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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Plano CD Novembro/2024

e Z?;rm?hngzsLiquido R Distribuicdo dos investimentos por gestor
1,1%

Itad RF e RV 384,0 31,35%

BNP Paribas RF 330,3 26,98%

Bradesco RFeM 272,8 22,28%

Western RF 107,7 8,80%

100,0% JP Morgan IE 42,7 3,49%

Claritas RV 21,3 1,74%

Hix RV 19,9 1,62%

Morgan Stanley IE 11,0 0,90%

Constellation RV 11,0 0,89%

Schroders IE 10,5 0,86%

Conservador Moderado Agressivo Prépria RF 7,8 0,63%

m Renda Fixa m Renda Varidvel ™ Inv. Exterior AZ Quest RV 5,6 0,46%
m Multimercado Empréstimos Conservador M Moderado M Agressivo _--
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Plano Suplementar Novembro/2024
Evolugcdo Mensal Acumulada 2024
9,52%
8,74%

7,81%

Perfil Conservador positivo,
impactado pela marcacao a mercado
dos juros longos.

Perfis Moderado e Agressivo

Janeiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

impactados pela marcacéo a

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo
mercado dos juros longos e pelo

desempenho da bolsa brasileira.

Conservador 0,97% 0,79% 0,86% 0,71% 0,91% 0,75% 0,94% 0,86% 0,76% 0,86% 0,72% 9,52%
Moderado -0,14%  0,86% 0,75% -0,47%  0,48% 0,90% 1,61% 1,73% -0,23% 0,41% 0,22% 6,26%

Agressivo -0,98%  1,05% 0,73% -1,16% 0,03 1,19% 2,16% 2,60% -1,07% 0,09% -0,36% 4,30%
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Plano Suplementar Novembro/2024

Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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Distribuicao por classe de ativos, por perfil

100,0%

Conservador

m Renda Fixa

Plano Suplementar

0,3%

Moderado Agressivo

m Renda Variavel ®m Inv. Exterior

B Multimercado B Empréstimos

Distribuicdo do Patriménio Liquido por Perfil
em milhdes

Conservador m Moderado M Agressivo

Novembro/2024

Distribuicdo dos investimentos por gestor

Itau

BNP Paribas
Bradesco
Western

JP Morgan

Hix

Claritas
Constellation
Morgan Stanley
Schroders

AZ Quest

Propria

RF e RV

RF

RFeM

RF

RV
RV

RV

RV

RF

103,6  31,55%
90,0  27,38%
795  24,22%
26,1 7,95%

9,6 2,93%
5,4 1,63%
4,7 1,42%
2,7 0,81%
2,6 0,79%
2,6 0,79%
1,4 0,41%
0,4 0,12%
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Plano Basico Novembro/2024

Evolugcdo Mensal Acumulada 2024

Plano Basico impactado pela
marcacao a mercado das taxas de
juros longas e pela performance da
bolsa brasileira.

Janeiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

* A estratégia de investimentos do Plano Basico segue o conceito
—e—Plano Basico de “cash flow matching”, cujos investimentos estéo alinhados
com o fluxo de pagamento dos beneficios do plano, ao longo do

tempo.

A ETN R N TN T N ey

-0,72%  0,86% 0,32% -1,01%  0,37% 0,25% 1,62% 1,77%  -0,85% -0,71%  0,01% 1,88%

Plano Basico




Relatorio Mensal de Investimentos PreviSiemens

Plano Basico Novembro/2024

Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuicdo por classes de ativos

Distribuicdo dos investimentos por gestor

178,2% 177,8%
Western Asset RF 494,6 69,99%
Itau RF e RV 151,4 21,42%
JP Morgan IE 21,7 3,07%
Claritas RV 10,2 1,44%
Hix RV 8,2 1,16%
68,0%
Constellation RV 7,2 1,02%
29 6% 31,6% 30,4% Morgan Stanley IE 5,4 0,77%
, . Schroder IE 4,3 0,61%
Plano Basico
36 meses 60 meses 120 meses B Renda Fixa B Renda Variavel AZ Quest RV 3,6 0,52%
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