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PANORAMADE MERGADO

O ano de 2024 foi desafiador para investimentos, com cenarios doméstico e externo

distintos. O processo de gradual desinflagédo e o desempenho da atividade 2 00%

econdmica permitiram que os principais bancos centrais do mundo iniciassem o !

ciclo de corte de juros. Nos Estados Unidos, o PIB cresceu moderadamente, o 0,93%

mercado de trabalho mostrou sinais de esfriamento e o Federal Reserve reduziu os 1,00% 0,62% 0,62% 0,48%

juros de 5,5% para 4,5%. Na Europa, a atividade econdmica desacelerou, enquanto a -

China apresentou sinais de moderagao, com o consumo das familias ainda 0,00% - -

deprimido. A bolsa americana teve uma alta expressiva de 23,3%, com destaque

para as agdes de tecnologia. - -
-1,00% 0

No Brasil, a crise fiscal se aprofundou, impactando negativamente os ativos. A -0,86% -0,92%

politica monetaria foi marcada por ajustes na taxa Selic, que comegou 0 ano em 2.00%

11,25%, foi reduzida para 10,50% em maio, mas subiu para 12,25% no final do ano. A ’ -1,96% -2.04%

taxa de cambio sofreu uma depreciagéo de 21,4%, piorando as expectativas de ’

inflacao para 2025. Esse movimento de deterioracao do Real refletiu, em sua maior -3,00%

parte, um aumento da percepcéao derisco fiscal diante das recorrentes discussodes

sobre a sobrevivéncia do arcabougo e necessidade de corte de gastos, além de um -4,00%

cenario externo mais adverso com a eleigdo nos Estados Unidos. O estresse se

aprofundou em dezembro, causado justamente pela constatagao de que o governo o -4,38%
=9, 0

nao tem vontade politica para fazer um ajuste de contas que consiga estabilizar e,
eventualmente, reduzir a relagao divida/PIB. A bolsa brasileira (IBrX) caiu 9,7% e os
titulos publicos indexados ao IPCA (IMA-B) tiveram um desempenho de -2,44%.
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As rentabilidades dos perfis de investimento Moderado e Agressivo foram

negativamente afetadas em dezembro, mas ainda fecharam 2024 no positivo. O foco
continua na politica monetaria sob a lideranga de Gabriel Galipolo e nas medidas Plano CD Plano Suplementar indices de mercado
que serao adotadas pelo Governo Trump nos Estados Unidos.
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Plano CD

Evolugcdo Mensal Acumulada 2024

10,14%

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Conservador 0,97% 0,79% 0,86% 0,69% 0,90% 0,74% 0,93% 0,86% 0,75% 0,86% 0,72% 0,62% 10,14%

Moderado -0,13%  0,86% 0,74% -0,45%  0,47% 0,91% 1,60% 1,74% -0,21% 0,43% 0,25%  -0,86% 5,45%

Agressivo -0,94%  1,05% 0,71% -1,12% 0,02% 1,20% 2,13% 2,58% -1,02% 0,11% -0,31% -1,96% 2,38%

Dezembro/2024

O Perfil Conservador fechou positivo,
e apesar da queda da bolsa, os perfis
Moderado e Agressivo fecharam
negativos em dezembro, devido ao
desempenho da bolsa local e renda
fixa longa. No acumulado do ano,
todos os Perfis fecharam positivo,

com destaque para o Conservador.
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Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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12 meses 36 meses Desde o inicio - Out/17
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Plano CD Dezembro/2024

- . . Distribuicao do Patrimonio Liquido por Perfil . . .
Distribuicao por classe de ativos, por perfil ¢ o g P Distribuicdo dos investimentos por gestor
em milhdes
1,0%
Itau RF e RV 385,6 31,54%
BNP Paribas RF 330,5 27,03%
Bradesco RFeM 277,3 22,68%
Western Asset RF 104,1 8,52%
PM IE 42 479
100,0% J organ ,5 3,47%
Claritas RV 20,0 1,63%
Hix RV 18,0 1,47%
Morgan Stanley IE 11,1 0,91%
Constellation RV 10,3 0,84%
Schroders IE 10,2 0,83%
Conservador Moderado Agressivo Prépria RF 7,6 0,62%
m Renda Fixa m Renda Varidvel ™ Inv. Exterior AZ Quest RV 5,4 0,44%
m Multimercado Empréstimos Conservador M Moderado M Agressivo _--
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Plano Suplementar

Evolugcdo Mensal Acumulada 2024

10,20%

9,52% "
8,74%

Janeiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Conservador 0,97% 0,79% 0,86% 0,71% 0,91% 0,75% 0,94% 0,86% 0,76% 0,86% 0,72% 0,62% 10,20%

Moderado -0,14%  0,86% 0,75% -0,47%  0,48% 0,90% 1,61% 1,73% -0,23% 0,41% 0,22%  -0,92% 5,28%

Agressivo -0,98%  1,05% 0,73% -1,16% 0,03 1,19% 2,16% 2,60% -1,07% 0,09% -0,36% -2,04% 2,17%

Dezembro/2024

O Perfil Conservador fechou positivo,
e apesar da queda da bolsa, os perfis
Moderado e Agressivo fecharam
negativos em dezembro, devido ao
desempenho da bolsa local e renda
fixa longa. No acumulado do ano,
todos os Perfis fecharam positivo,

com destaque para o Conservador.
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Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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Plano Suplementar Dezembro/2024
L : : Distribuicdo do Patriménio Liquido por Perfil . . .
Distribuicao por classe de ativos, por perfil ¢ o g P Distribuicdo dos investimentos por gestor
em milhdes
0,2%
Itad RF e RV 104,1 32,19%
BNP Paribas RF 89,7 27,72%
Bradesco RFe M 76,4 23,63%
Western Asset RF 25,0 7,73%
JP Morgan IE 9,6 2,96%
100,0%
Hix RV 4,9 1,50%
Claritas RV 4,4 1,35%
Morgan Stanley IE 2,6 0,81%
Schroders IE 2,6 0,81%
Constellation RV 2,5 0,77%
Conservador Moderado Agressivo AZ Quest RV 1,3 0,40%
B Renda Fixa B Renda Variavel | Inv. Exterior Propria RF 0,4 0,12%
m Multimercado ® Empréstimos Conservador M Moderado M Agressivo _--
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Plano Basico Dezembro/2024

Evolugcdo Mensal Acumulada 2024

Plano Basico impactado pela
marcacao a mercado das taxas de
juros longas e pela performance da

bolsa brasileira.

Janeiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

* A estratégia de investimentos do Plano Basico segue o conceito
—e—Plano Basico de “cash flow matching”, cujos investimentos estéo alinhados
com o fluxo de pagamento dos beneficios do plano, ao longo do

tempo.
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-0,72%  0,86% 0,32% -1,01%  0,37% 0,25% 1,62% 1,77% -0,85% -0,71% 0,01% -2,27%  -0,44%

Plano Basico
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Plano Basico Dezembro/2024
Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuicdo por classes de ativos Distribuicdo dos investimentos por gestor
177,5%
169,1% Western Asset RF 480,1 69,84%
Itau RF e RV 149,2 21,70%
JP Morgan IE 219 3,19%
Claritas RV 9,6 1,39%
Hix RV 7,4 1,08%
66,7%
Constellation RV 5,8 0,85%
31,4%
’ 0 Morgan Stanley IE 5,4 0,79%
18,9% 24,6%
Plano B&sico Schroder IE 4,4 0,64%
36 meses 60 meses 120 meses B Renda Fixa B Renda Variavel AZ Quest RV 3,5 0,51%
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