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PANORAMA DE MERCADO

Em agosto, a economia norte-americana exibiu sinais de resiliéncia, reportando -
> ; . . ’ Rentabilidade Mensal agosto/2025
crescimento anualizado do PIB no 2° trimestre de 3,3%, sustentado pelo consumo g

das familias e retragéo nas importagoes. Paralelamente, o ambiente internacional se

tornou mais instavel: o governo Trump sancionou tarifas ampliadas, exacerbando as 7,00%
incertezas sobre as cadeias globais e reascendendo tensdes diplomaticas, em 6,23%
particular com india e outros parceiros comerciais. 6,00%
O discurso de Powell no simpdsio de Jackson Hole abriu caminho para cortes de 5,00%
juros e enfraqueceu o ddlar. A noticia negativa ficou por conta dos dados de inflagao,
que continuaram em deterioragcdo, impactados pelas tarifas sobre bens e pela 4,00%
aceleragao do nucleo de servigos. As ameacgas a independénciado FED e
preocupagdes com o cenario fiscal nos EUA também contribuiram para manutengéo 3,00% 2,49% 2,53%
dos juros longos em patamar mais elevado. A bolsa americana parece ndo estar 1.84% 1.86%
sendo afetada por esses eventos. Os resultados das empresas, em geral acima das 2,00% : ’
expectativas, tém sustentado o S&P500, que fechou agosto com alta de 1,9%. 1,17% 1,18% 1,16%
1,00%
No Brasil, o destaque foi a ata do Copom mantendo a Selic em 15%. O comité - - -
enfatizou a prudéncia diante de incertezas e sinalizou a manuteng&o dos juros no 0,00% —
patamar atual por periodo prolongado. As pesquisas de atividade indicaram uma L 009 -0,21%
-4, (o]

acomodacéao da economia, confirmada pela divulgacdo do crescimento do PIB do 20

. - ; ~ S S e S © e S ) =
trimestre. O mercado de trabalho segue sélido e a inflagdo desacelerou S g = S g 2 z 3] foa
recentemente, embora os nucleos permanegam acima da meta, sinalizando uma S D o S o o -
convergéncia lenta. Neste caso, a questao fiscal € determinante, e somente com um A § £ 3 § £
plano sério para o reequilibrio das contas publicas, as expectativas mais longas para 3 3
inflagdo poderao ser ancoradas. O real seguiu a tendéncia global e valorizou-se em Plano CD SaneSuEanEiar indices de mercado

relacdo ao dolar. Ja a bolsa recuperou as perdas de julho com folga, valorizando-se
em 6,3%.
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Evolucdo Mensal Acumulada 2025
11,41%

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out \ [}V Dez Acum.

Conservador 1,22% 0,90% 0,88% 1,10% 1,05% 0,98% 1,07% 1,17% 8,68%

Moderado 1,70% 0,11% 1,12% 2,04% 1,79% 1,04% -0,17% 1,84% 9,84%

Agressivo 2,17% -0,54% 1,50% 2,70% 2,56% 1,11% -1,04%  2,49% 11,41%

agosto/2025

Todos os perfis performaram
positivamente.

O Conservador apresentou
rentabilidade em linha com o CDI.

Ja o Moderado e o Agressivo foram

beneficiados e impulsionados pela
performance da Bolsa local.
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Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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e Z?;rm?hngzsLiquido R Distribuicdo dos investimentos por gestor
1,1%

Itad RF e RV 458,0 33,04%

BNP Paribas RF 362,6 26,16%

Bradesco RFeM 339,8 24,52%

Western RF 107,8 7,78%

100,0% JP Morgan IE 40,4 2,91%

Claritas RV 20,1 1,45%

Hix RV 19,4 1,40%

AZ Quest RV 11,7 0,85%

Morgan Stanley IE 9,5 0,69%

Conservador Moderado Agressivo Propria RF 8,4 0,61%

B Renda Fixa B Renda Varidvel M Inv. Exterior Schroders IE 8,2 0,59%
®m Multimercado Empréstimos Conservador B Moderado M Agressivo _--
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Evolucdo Mensal Acumulada 2025

11,62%

10,07% 10,01%
Todos os perfis performaram
positivamente.

O Conservador apresentou
rentabilidade em linha com o CDI.

Janeiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

Ja o Moderado e o Agressivo foram
Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

beneficiados e impulsionados pela
performance da Bolsa local.

Conservador 1,23% 0,90% 0,88% 1,08% 1,05% 0,99% 1,07% 1,18% 8,68%
Moderado 1,74% 0,08% 1,09% 2,11% 1,88% 1,05% -0,20% 1,86% 10,01%

Agressivo 2,24% -0,60% 1,48% 2,78% 2,68% 1,12% -1,09% 2,53% 11,62%
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Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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e Z?;rm?hngzsLiquido R Distribuicdo dos investimentos por gestor
0,2%

Itad RF e RV 111,3 32,96%

Bradesco RFeM 97,1 28,76%

BNP Paribas RF 87,1 25,78%

Western RF 20,9 6,19%

100,0% JP Morgan IE 8,2 2,43%

Claritas RV 4,0 1,17%

Hix RV 3,9 1,16%

AZ Quest RV 2,3 0,67%

Morgan Stanley IE 1,4 0,41%

Conservador Moderado Agressivo Schroders IE 1,3 0,38%

m Renda Fixa m Renda Variavel | Inv. Exterior Propria RF 0,3 0,08%
B Multimercado M Empréstimos Conservador B Moderado M Agressivo _--
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Plano Basico agosto/2025

Evolugcdo Mensal Acumulada 2024

O Plano Basico teve performance
positiva, impulsionado pela
rentabilidade da Bolsa local.

Janeiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

=e—Plano Basico

* A estratégia de investimentos do Plano Basico segue o conceito
de “cash flow matching”, cujos investimentos estao alinhados
com o fluxo de pagamento dos beneficios do plano, ao longo do
tempo.

NN R N N T N ey

1,28% 0,17% 1,34% 2,23% 2,66% 0,63% -0,11% 1,21% 9,76%%

Plano Basico
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Plano Basico agosto/2025
Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuicao por classes de ativos Distribuicdo dos investimentos por gestor
184,1%
0,
LA Western RF 501,4 69,20%
Itau RF e RV 170,6 23,55%
JP Morgan IE 20,8 2,87%
Hix RV 8,1 1,12%
69,4%

Claritas RV 6,3 0,87%

36,5% 9
28.4% 30.5% 0 Morgan Stanley IE 5,5 0,77%
Schroders IE 4,1 0,57%

Plano Basico

36 meses 60 meses 120 meses B Renda Fixa B Renda Variavel Constellation RV 3,5 0,49%
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