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dezembro de 2025
PANORAMA DE MERCADO

2025, foi um ano de resiliéncia para a economia global, com crescimento superando as

expectativas do inicio do ano, mesmo com um cendrio de escalada tarifaria entre os EUA e -
] ) . . Rentabilidade Mensal
diversos paises. O FED (Banco Central Americano) iniciou os cortes nas taxas somente no 4°

trimestre, reduzindo a taxa de referéncia de 4,5% para 3,75%. Apesar disso, a inflagao
permaneceu acima da meta, levando a autoridade monetaria a adotar uma postura 1,40%
cautelosa. O crescimento da economia americana vem surpreendendo, mas o mercado de 1220
trabalho segue fraco dando sutis sinais de desaceleracdo. Cortes de juros moderados estio 130% _1:16% 1,17% ’ 1,19%
no radar, posicionados préoximos de niveis neutros na maioria dos paises. O S&P500 (Bolsa ! 1.03% 1.04% 1.03%
Americana) teve valorizagao de 16,39% no ano, com destaque para os segmentos e 0970 1,01%
financeiros, de semicondutores e de bens de capital. O cenario global deve continuar 1,00%
benigno em 2026, mas com mais volatilidade.
0,80%
No Brasil, o crescimento foi moderado, com desaceleragao da inflagao, juros elevados e
desafios fiscais. A atividade econdmica forte no primeiro 1° perdeu ritmo a medida que o 0,60%
aperto monetario se consolidou. O mercado de trabalho manteve-se resiliente. A inflagao,
que comegou 0 ano com projecgdes proximas de 6% encerrou em torno de 4,5%, favorecida 0,40%
pela valorizagao do real. A taxa Selic elevada até 15%, assim permaneceu até o fim do ano. 0.21%
O real apresentou valorizagao frente ao délar, impulsionada pelo enfraquecimento da moeda 0.20% ’
americana no cenario global e pelo elevado nivel da Selic. Para 2026 projeta-se o inicio de !
corte da Selic ja nos primeiros meses do ano, estimando alcancgar o nivel de 12% ao final de -
2026. O quadro eleitoral ganhou destaque com o langamento da pré-candidatura de Flavio 0,00% N o ° N o ° . _ -
Bolsonaro a Presidéncia. Analistas politicos preveem eleigdes bastante disputadas. Falando § = 5, c%ﬁ e 5, % 8 @
sobre o desempenho dos ativos, a bolsa brasileira teve excelente performance, fechando o QE, g @ E g g’g -
ano com valorizagdo de 33,5%. O segmento de renda fixa continuou com o desempenho do 2 ~ < 2 s <
CDI acima dos papéis de RF de longo prazo. 3 3
O aumento da volatilidade é esperado tanto no contexto externo quanto doméstico, com Plano CD Plano Suplementar ndices de mercado

maior tensao geopolitica global e desdobramentos da corrida eleitoral no Brasil.
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12,76% Todos os perfis performaram

positivamente no més.

O perfil Conservador fecha o ano
com rentabilidade ligeiramente

abaixo do CDI, devido a volatilidade
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro dOS tIItLIlOS de RF de longo prazo

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Os perfis Moderado e Agressivo

alcancaram 112% e 132% do CDI

respectivamente, impulsionados
Conservador 1,22% 0,90% 0.88% 1,10% 105% 0,98% 1,07% 1,17% 1,11% 123% 1,06% 1,16% 13,72% pela excelente performance da Bolsa

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out \ [}V Dez Acum.

e 1,70% 0,11% 112% 2.04%  179% 1,04% -017% 1,84% 132% 1,32% 1,84% 1,03% 16,02% Brasileira no ano.

Agressivo 217% -0,54% 1,50% 2,70% 256% 1,11% -1,04% 2,49% 1,62% 1,42% 2,52% 1,04% 18,94%
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Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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Distribuicao por classe de ativos, por perfil Distribuicao do I:;?;rlrrrrii)hnézsquUIdo por Perfil Distribuicdo dos investimentos por gestor

1,1%

Itad RF e RV 479,9  32,36%
BNP Paribas RF 388,0 25,95%
Bradesco RFe MM 369,9 24,94%
100,0% Western RF 117,8 7,95%
JP Morgan IE 51,7 3,49%
Claritas RV 21,7 1,47%
Hix RV 20,9 1,41%
Morgan Stanley IE 11,6 0,78%
Conservador Moderado Agressivo
AZ Quest RV 12,7  0,85%
® Renda Fixa B Renda Varidvel Prépria RF 8,7  0,58%
M Inv. Exterior M Inv. Estruturados
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VA 16,19%
15,06% | 15,00%

12,93%

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho

Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador ==@=Moderado ==@=Agressivo

Conservador 1,23%  0,90%  088% 1,08% 1,05% 099% 1,07% 1,18% 1,11% 123% 1,06% 1,17% 13,73%
Moderado 1,74%  0,08%  109% 211% 1,88% 1,05% -0,20% 1.86% 133% 131% 1,84% 1,03% 16,19%

Agressivo 224% -060% 1,48% 2,78% 2,68% 1,12% -1,09% 253% 1,62% 143% 254% 1,01% 19,17%

dezembro de 2025

Todos os perfis performaram
positivamente no més.

O perfil Conservador fecha o ano
com rentabilidade ligeiramente
abaixo do CDI, devido a volatilidade

dos titulos de RF de longo prazo.

Os perfis Moderado e Agressivo
alcancaram 113% e 134% do CDI
respectivamente, impulsionados
pela excelente performance da Bolsa
Brasileira no ano.
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Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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Distribuicao por classe de ativos, por perfil Distribuicao do I:;?;rlrrrrii)hnézsquUIdo por Perfil Distribuicdo dos investimentos por gestor

0,2% --
Itau RF e RV 112,7 32,56%
Bradesco RF 100,3 28,97%
BNP Paribas RFe MM 88,5 25,58%
Western RF 21,8 6,29%
100,0%

JP Morgan IE 9,4 2,72%
Claritas RV 4,3 1,23%
Hix RV 4,2 1,22%
Morgan Stanley IE 2,2 0,63%
0,71%
Conservador Moderado Agressivo AZQuest RV o ’
H Renda Fi)fa B Renda Variavel Prépria RF 0,3 0,08%

B Empréstimos
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Plano Basico

Evolugcdo Mensal Acumulada 2025

14,84%

14,21%

11,68%

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

NN R N N T N ey

1,28% 0,17% 1,34% 2,23% 2,66% 0,63% -0,11% 121% 0,74% 1,006 227% 0,55% 14,84%

Plano Basico

dezembro de 2025

A rentabilidade do Plano Basico
encerrou o0 ano positivamente, com
rentabilidade acima do CDI,
impactada contudo, pela volatilidade

dos titulos de Renda Fixa de longo
prazo.

* A estratégia de investimentos do Plano Basico segue o conceito
de “cash flow matching”, cujos investimentos estédo alinhados
com o fluxo de pagamento dos beneficios do plano, ao longo do
tempo.
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Plano Basico dezembro de 2025
Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuicao por classes de ativos Distribuicao dos investimentos por gestor
186,75%

LEsliaken Western RF 506,8 68,23%

Itad RF e RV 184,8 24,88%

JP Morgan IE 26,9 3,62%

Morgan Stanley IE 6,3 0,84%

63,79%
Claritas RV 6,9 0,92%
33,06% 30 619 33,77%
Hix RV 6,5 0,88%
Plano Basico
. . AZ Quest RV 4,6 0,62%
36 meses 60 meses 120 meses B Renda Fixa B Renda Variavel
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