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fevereirode 2026

PANORAMA DE MERCADO

Fevereiro foi um més de relativa tranquilidade nos mercados globais. Economistas

revisaram para cima as expectativas de crescimento dos EUA para 2026, saltando de
2,4% para 2,5%, com um cenario macroeconémico construtivo. O dolar iniciou o més Rentabilidade Mensal
com uma recuperacgao técnica contra uma cesta de moedas, mas devolveu parte

desse movimento apds noticias de que o governo chinés teria recomendado aos

bancos que evitassem titulos do Tesouro americano. A rotagao dos portfélios globais 4,50% YRELT
favoreceu setores menos expostos ao tema de IA, além de commodities e outras A
geografias, sustentando o bom desempenho de mercados emergentes. As bolsas 4,00%

internacionais tiveram performance bastante positiva. A Coreia do Sul seguiu se

destacando, com alta de 19,9% em délar, seguida pelo Japao (+9,5%), México (+7,1%)
e Brasil (+6,9%). O S&P 500 apresentou novamente uma performance mais moderada, 3,00%
recuando 0,9% no periodo.

3,50%

2,50%
O ambiente externo favoravel as commodities sustentou a Bolsa brasileira. Embora o 5 00% 1,89% 1,86%
fluxo de investidores estrangeiros tenha perdido ritmo, o mercado doméstico e 151% 1.49%
permanece sensivel a mudancgas no apetite global por risco. No mercado de juros, a 1,50% ’ ’
valorizagdo do real ajudou a melhorar a percepgéo de controle da inflagédo no curto 1,04% 1,05% 1,00%
prazo, fortalecendo a expectativa de um ciclo mais rapido de redugao da taxa Selic. A 1,00%
desaceleragao da atividade econdmica também contribui para esse cenario, ainda 0,56%
que a inflagao de servigos siga resistente e possa limitar a intensidade dos cortes a 0,50%
frente. O real voltou a ser uma das moedas de melhor desempenho global, com 0,00%

Conservador -
Conservador -

valorizagéo de 2,7% frente ao délar. A Bolsa brasileiraacompanhou o bom humor dos S 9 ° ) <
mercados emergentes, com o Ibovespa avancando mais 4,1% em fevereiro. Apesar ®© 7 @ o 2]
disso, os desafios fiscais continuam no radar e representam o principal ponto de g g_’o gﬁn
atencéo para os ativos locais. = < <
Para os préximos meses, espera-se continuidade da volatilidade tanto no contexto Plano CD Plano Suplementar indices de mercado

externo quanto doméstico, embora os gestores ainda mantenham o viés positivo para
o0 desempenho dos ativos de risco.
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Evolucdo Mensal Acumulada 2026
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Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out \ [}V

Conservador 1,18% 1,04% 2,24%
Moderado 252% 151% 4,06%

Agressivo 3,85% 1,89% 5,81%

fevereirode 2026

Todos os perfis performaram
positivamente no més.

O perfil Conservador com
rentabilidade acima do CDI.

Os perfis Moderado e Agressivo,
mantendo excelente rentabilidade

em funcdo da valorizagcdo da Bolsa
Brasil, advinda principalmente da
continuidade de fluxo de capital
estrangeiro para o Brasil.




Relatorio Mensal de Investimentos PreviSiemens

Plano CD fevereiro de 2026

Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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Plano CD fevereiro de 2026
T . : Distribuica Patrimoénio Liqui r Perfil L : :
Distribuicao por classe de ativos, por perfil Istribuigéo do Patri .0 JO quido por Perfi Distribuicdo dos investimentos por gestor
em milhdes
0,9%
Itau RF e RV 491,4  31,54%
BNP Paribas RF 409,9 25,95%
Bradesco RF e MM 391,6  25,14%
100,0% Western RF 126,0 8,09%
JP Morgan IE 50,8 3,26%
Claritas RV 23,9 1,54%
Hix RV 23,3 1,50%
AZ Quest RV 23,2 1,49%
Conservador Moderado Agressivo
Morgan Stanley IE 10,5 0,67%
m Renda Fixa m Renda Variavel Propria RF 7,4 0,47%
W Inv. Exterior W Inv. Estruturados )
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Plano Suplementar fevereiro de 2026

Evolucdo Mensal Acumulada 2026

7,00%

,00%
5,74% L

5,00%

4,00% Todos os perfis performaram

3,00% positivamente no més.

2,00% .
O perfil Conservador com

1,00%
rentabilidade acima do CDI.

0,00%
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro NovembroDezembro OS perfis Moderado e Agressivo
)

—8—Moderado =@=Agressivo Conservador mantendo excelente rentabilidade

em funcdo da valorizagdo da Bolsa
Brasil, advinda principalmente da
continuidade de fluxo de capital
estrangeiro para o Brasil.

Conservador 1,19% 1,05% 2,25%
Moderado 251% 1,49% 4,04%

Agressivo 381% 1,86% 5,74%
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Plano Suplementar fevereiro de 2026

Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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Plano Suplementar fevereiro de 2026

Distribuicao por classe de ativos, por perfil Distribuicao do I:;?;rlrrrrii)hnézsquUIdo por Perfil Distribuicdo dos investimentos por gestor

Itau RF e RV 115,7 32,73%

Bradesco RF 101,9 28,82%

BNP Paribas RF e MM 90,5 25,59%

Western RF 22,4 6,35%

100,0%

JP Morgan IE 8,6 2,44%

Claritas RV 4,1 1,15%

Hix RV 4,7 1,32%

AZ Quest RV 3,5 0,99%

0,
Conservador Moderado Agressivo Morgan Stanley IE 2,0 0,55%
H Renda Fi)fa B Renda Variavel Prépria RF 0,2 0,06%
= Inv. E)fte.nor ® Inv. Estruturados Conservador ® Moderado WAgressivo _---
Empréstimos
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Plano Basico fevereiro de 2026

Evolugcdo Mensal Acumulada 2026

O Plano Basico apresentou excelente
rentabilidade, impactada
positivamente pela alta taxa Selic e

pela valorizacdo dos ativos de risco
no Brasil, que continuaram
recebendo fluxo de capital

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

estrangeiro durante o més.

NN R N N T N ey

1,50% 1,81% 3,34% * A estratégia de investimentos do Plano Bésico segue o conceito
de “cash flow matching”, cujos investimentos estado alinhados
com o fluxo de pagamento dos beneficios do plano ao longo do
tempo.

Plano Basico
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Plano Basico fevereiro de 2026
Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuicao por classes de ativos Distribuicao dos investimentos por gestor
186,3%
160,2% Western RF 522,0 68,66%
Itau RF e RV 188,3 24,77%
JP Morgan IE 25,8 3,39%
Morgan Stanley IE 5,6 0,74%
64,1%
41,2% Hix RV 7,2 0,94%
36,4% ’
30,4%
Claritas RV 6,2 0,81%
Plano Basico
B EEES S TR 50 e m Renda Fixa B Renda Variavel AL UEs] RV 5,2 Ligee
. . M Inv. Exterior
B Rentabilidade m Meta Atuarial (INPC + 5,06%)
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