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julho/2025

PANORAMA DE MERCADO

A baixa volatilidade dos mercados globais marcou o més de julho. Trata-se de um fendémeno que tem
chamado a atengéo, pois esperava-se uma volatilidade maior em meio as incertezas trazidas pelas Lre .

ultimas medidas patrocinadas pelo governo Trump tarifas generalizadas. A combinagao de novos
acordos comerciais com o impacto ainda limitado , em especial das tarifas sobre a inflagado e mercado
de trabalho, favoreceu a pausa na desvalorizagéo global do délar. O sentimento geral é de que essas
agdes ndo mudam de maneira fundamental a dindmica da economia americana. Enquanto isso, o FED 2,00%
(Banco Central Americano) continuou em sua postura conservadora, com o mercado esperando corte
de juros apenas no fim do ano. Na Europa, o Banco Central Europeu, interrompeu o ciclo de corte de "
juros que havia iniciado um ano atras, e que levou a taxa basica de 4% para 2%. Ao contrario dos EUA, a 1,00%

atividade na zona do Euro esta mais moderada e a inflagdo encontra-se em torno da meta. A bolsa 0,21%

americana bateu novo recorde de alta, com o S&P500 fechando julho com valorizagao de 2,2%, 0.00% ]
impulsionada por mais uma safra de bons resultados das empresas. ' — - —

1,28%

1,07% 1,07%

-0,17% -0,20%

No Brasil, houve o choque do tarifago aplicado pelo governo Trump ao Brasil, com a maior aliquota de -1,00%

todas ainda vigentes. Misturando questdes politicas com comerciais (estas nem mesmo se verificam, -1,04% -1.09%
pois o Brasil possui déficit comercial com os EUA), e encontrando um governo com pouca interlocugao ’
com o atual mandatario americano, a ameaca do tarifago afetou setores econémicos importantes, -2,00%
como carnes, café, suco de laranja e aeronaves. No final, houve isengao de tarifas para cerca de 65%
da pauta exportadora brasileira para os EUA, limitando os efeitos econdmicos da medida. De qualquer -3.00%
forma, o tarifago trouxe muitas incertezas. Ainda nao esta claro em que medida havera espago para !
negociagoes adicionais que possam isentar outros segmentos ou mesmo levar a uma redugao da tarifa
geral. De outro lado, existe a possiblidade desfavoravel de que haja aplicagao de tarifas adicionais em -4.00%
decorréncia das importagoes de combustiveis provenientes da Russia, assim como ocorreu com a
india. O fato é que houve reversao de fluxo de investidores estrangeiros, sendo que houve -4,18%
desvalorizagao de 3% do Real e queda de 4,2% da bolsa (IBrX). -5,00%

A queda na bolsa brasileira foi mitigada pela alta nas bolsas internacionais, contudo o impacto final foi
negativo para os Perfis Moderado e Agressivo, que romperam a sequéncia de altas e apresentaram
rentabilidade negativa.
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O foco dos préximos meses sera quanto a capacidade do Governo brasileiro negociar o tarifago, bem ;
como as expectativas quanto a politica monetaria nos EUA. Plano CD Plano Suplementar Indices de mercado
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Plano CD julho/2025

O perfil Conservador apresentou
rentabilidade positiva, ligeiramente
impactada pela volatilidade dos
titulos ligados a inflacao.

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Ja, os perfis Moderado e Agressivo
sofreram com o desempenho dos

titulos de inflacao e da Bolsa Local.
| san | Fov | Mar | Ao | Mai | | | Ao | Set | out | Nov | Dez | Acum

Conservador 1,22% 0,90% 0,88% 1,10% 1,05% 0,98% 1,07% 7,43%

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Moderado 1,70% 0,11% 1,12% 2,04% 1,79% 1,04% -0,17% 7,85%

Agressivo 2,17% -0,54% 1,50% 2,70% 2,56% 1,11%  -1,04% 8,70%
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SR1 Exclimos a Rentabilidade Mensal do Plano Béasico
Simioni, Renato; 2022-08-08T18:37:48.486
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Plano CD julho/2025

O perfil Conservador apresentou
rentabilidade positiva, ligeiramente
impactada pela volatilidade dos
titulos ligados a inflacao.

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Ja, os perfis Moderado e Agressivo
sofreram com o desempenho dos

titulos de inflacao e da Bolsa Local.
| san | Fov | Mar | Ao | Mai | | | Ao | Set | out | Nov | Dez | Acum
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Moderado 1,70% 0,11% 1,12% 2,04% 1,79% 1,04% -0,17% 7,85%
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SR1 Ajustamos o titulo e a descri¢cdo do eixo para "Desde o inicio - Out/17"
Simioni, Renato; 2022-08-08T718:39:25.410
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1,1%

100,0%

Conservador Moderado
m Renda Fixa m Renda Variavel
W Multimercado Empréstimos

Agressivo

M Inv. Exterior

Distribuicao do Patriménio Liquido por Perfil
em milhoes

Conservador ® Moderado ™ Agressivo

julho/2025

Distribuicao dos investimentos por gestor

Itau RF e RV 417,7 31,36%
BNP Paribas RF 354,7 26,63%
Bradesco RFe M 338,2 25,39%
Western RF 107,2 8,05%
JP Morgan IE 41,0 3,08%
Claritas RV 18,7 1,40%
Hix RV 17,8 1,34%
AZ Quest RV 10,6 0,80%
Morgan Stanley IE 9,8 0,74%
Schroders IE 8,5 0,63%
Prépria RF 7,9 0,59%
Constellation RV 0,0 0,00%
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SR1 Grafico Pizza e Tabela Inv p/ Gestor - demonstrar valores em milhdes
Simioni, Renato; 2022-08-08T18:42:30.892
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Plano Suplementar

Evolucdo Mensal Acumulada 2024
10,07%
l—.ﬁe%
8,21%

7,99%

Janeiro  Fevereiro  Marco Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

I R T TR N N T T

Conservador 1,23% 0,90% 0,88% 1,08% 1,05% 0,99% 1,07% 7,41%

Moderado 1,74% 0,08% 1,09% 2,11% 1,88% 1,05% -0,20% 7,99%

Agressivo 2,24% -0,60% 1,48%  2,78% 2,68% 1,12%  -1,09% 8,86%

julho/2025

O perfil Conservador apresentou
rentabilidade positiva, ligeiramente
impactada pela volatilidade dos
titulos ligados a inflacao.

Ja, os perfis Moderado e Agressivo
sofreram com o desempenho dos
titulos de inflacao e da Bolsa Local.
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SR1 Ajustamos o titulo e a descri¢cdo do eixo para "Desde o inicio - Out/17"
Simioni, Renato; 2022-08-08T718:39:25.410
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Plano Suplementar

Distribuicao por classe de ativos, por perfil

0,2%

100,0%

Conservador Moderado Agressivo

m Renda Fixa W Renda Variavel m Inv. Exterior

B Multimercado m Empréstimos

julho/2025

Distribuicao do Patrimonio Liquido por Perfil Distribuicéo dos investimentos por gestor

em milhoes
Itau RF e RV 104,2 31,57%
Bradesco RFeM 98,1 29,71%
BNP Paribas RF 86,3 26,15%
Western RF 20,8 6,30%
JP Morgan IE 8,3 2,83%
Claritas RV 3,7 1,11%
Hix RV 3,6 1,09%
AZ Quest RV 2,1 0,62%
Morgan Stanley IE 1,4 0,43%
Schroders IE 1,3 0,40%
Prépria RF 0,3 0,08%
Conservador M Moderado M Agressivo _--
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SR1 Grafico Pizza e Tabela Inv p/ Gestor - demonstrar valores em milhdes
Simioni, Renato; 2022-08-08T18:42:30.892



Relatorio Mensal de Investimentos PreviSiemens

Plano Basico julho/2025

Evolugao Mensal Acumulada 2024

O Plano Basico foi impactado pela
volatilidade dos titulos ligados a
inflacao e pelo desempenho da
Bolsa Local.

Janeiro Fevereiro Marcgo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

—=e—Plano Basico

* A estratégia de investimentos do Plano Basico segue o conceito

mmmm“mmﬂm de “cash ﬂowmatChing», Cujos inveStimentos eStéo alinhados

com o fluxo de pagamento dos beneficios do plano, ao longo do
tempo.

Plano Basico 1,28% 0,17% 1,34% 2,23% 2,66% 0,63% -0,11% 8,45%
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SR1 Trocamos Plano BD por Basico
Simioni, Renato; 2022-08-08T19:05:28.734
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Plano Basico julho/2025

Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuicao por classes de ativos Distribuicao dos investimentos por gestor

172,0% 171,6% Western RF 500,0  69,39%
Itau RF e RV 173,4  24,07%
JP Morgan IE 21,9 3,04%
Claritas RV 5,8 0,82%
70,4% Morgan Stanley IE 5,5 0,77%
Hix RV 5,5 0,77%
30,0% 30,3% 33.8% Schroder IE 4,3 0,60%
- Plano Basico AZ Quest RV 3,8 0,54%
36 meses 60 meses 120 meses H Renda Fixa B Renda Variavel
m Rentabilidade ® Meta Atuarial (INPC + 5,06%) W nv. Exterior --
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SR1 Rentabilidade Plano x Meta Atuarial - mudamos o periodo para 12 60 120

Tabela Inv p/ Gestor - demonstra valores em milhdes
Simioni, Renato; 2022-08-08T18:44:46.802
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Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

I R T TR N N T T
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julho/2025

O perfil Conservador apresentou
rentabilidade positiva, ligeiramente
impactada pela volatilidade dos
titulos ligados a inflacao.

Ja, os perfis Moderado e Agressivo
sofreram com o desempenho dos
titulos de inflacao e da Bolsa Local.
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Distribuicao por classe de ativos, por perfil
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mmmm“mmﬂm de “cash ﬂowmatChing», Cujos inveStimentos eStéo alinhados

com o fluxo de pagamento dos beneficios do plano, ao longo do
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